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i¢ Piyasalar

17.04.2020 Kapanis Degisim %
BIST-100 98.180 2,01
BIST-30 116.921 2,22
Dvzsp 7.2454 0,01
EUR/USD 1.0877 0,36
ALTIN 1.685 -1,82
PETROL (BRENT) 28.09 1,07
20.04.2020
USD/TL
17:30 6,9384 6,9322
EUR/USD

1,0864
(20.10.21)
%12.37 %12.22
BRENT 27,12

Dis Piyasalar
17.04.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 24.234 2,96
S&P 500 2.873 2,64
NASDAQ 8.650 1,38
DAX 10.625 3,15
FTSE 100 5.786 2,80
NIKKEI 19.897 3,15
SHCOMP 2.838 0,66
Vadeli Piyasalar

20.04.2020 Degisim %
FDOW -0,28
FSP -0,30
usS 10-Y -0,12

Bizi takip etmek icin
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Bakis Agisi

%9.98’den %9,76...

2020 yil sonu TUFE tahmini %9,76 (6nc %9,98) olarak gergeklesti.

12 ay sonrasi TUFE tahmini %9,70 (6nc %9,51)

24 ay sonrasi TUFE tahmini %8,62 (6nc %8,51) oldu.

Nisan aylik TUFE enflasyon tahmini %0,93 olurken,

Mayis 2020 TUFE tahmini %0,70 ile ayni kald.

Haziran 2020 TUFE tahmini %0,43 gerceklesti.

2020 biiyiime tahmini: -0,6% olarak tahmin edilirken (6nc %3,3)
2020 yil sonu USS/TL kur seviyesi 6,93 oldu (6nc 6,51).

2020 yil sonu cari denge tahmini -6,1 mlyr $ (6nc. -12,0 mlyr $)

| ‘[ Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, %)

- TORKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Sec
ilmis+Grafikler

® (09.00 Almanya Mart Uretici Fiyat Endeksi
® 10.00 Mart Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi
® 15.30 ABD Chicago Fed endeksi

® |rak'ta eyalet genel meclisi segimi

® Cargsamba TCMB faiz karari bek -50bp

® Fitch on Turkey : Sovereign and Financial
Institutions’ Update 23 04 03:30 PM

® TCMB Bagkani Uysal: Merkez bankalariyla
swap gorlismeleri yapiyoruz.

Flashback
Nasdaq 100's outperformance over small caps is similar to dotcom days

W Nasdaq 100 Index / Russell 2000 Index

1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019
Source: Bloomberg
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Euro Bolgesi Mart Tiketici Fiyat Endeksi aylik %0.5
yilik bazda %0.7 olarak gergeklesti.
Yarin 5.390M beklenen ABD Mart ikinci el konut
satiglari verisi agiklanacak.

ABD Subat ikinci el konut satislari  %6,5 artarak 5,7
milyona yiikseldi ve beklentileri asmisti.

ABD Ocak 2. el konut satislar verisi  5.460 M olarak
gerceklesmisti. Tarihsel duslk faiz oranlari rekor distik
stoklara ragmen alicilari cezbetmeye devam ettigi icin
ABD Aralik 2.el konut satislari verisi 5.54 M olarak
gerceklesti : 2 yildaki en iyi gidis. ABD Kasim 2.el konut
satiglari  -1.7% ile 5.35M olarak gergeklesmisti. ABD
Ekim 2. El konut satislari 5.460 M olarak, ABD Eyliil 2. El
konut satislari ylksek fiyatlarin satislari sinirlamasiyla
-2.2% ile 5.38 M olarak gergeklesmisti.

Boeing Co., faaliyetlerini Covid-19 salginindan dolay bir
ay askiya aldiktan sonra tiim ticari ugak Uretimine bu
hafta safhalar halinde baslayacagini duyurdu —BHT

ABD'de Ebola salgininda kullanilan bir ilacin corona
viriise kargi etkili oldugu tespit edildi. ilaci alan 125 hasta
bir haftadan kisa slirede taburcu edildi- NTV

Danimarka’da kuaforler, glzellik salonlari ve siriict
kurslari gibi isletmeler Pazartesi ginlinden itibaren
faaliyetlerine tekrar baslayacak-NTV

Petrol sirketleri koronaviriis kaynakli talep dustsu
karsisinda tampon olusturmak igin Mart ortasindan beri
55 milyar dolarlik tahvil satti- BHT

ABD'den sonra 22 binden fazla 6limle corona virls
salgininin en agir yasandig ilke italya'da yaz tatiline
hazirlk planlari bagladi =NTV

Suudi Arabistan petrol sirketi Saudi Aramco petrol
arzini diiguiriiyor

Trump, Corona viriisii salginindan etkilenen giftgiler igin
19 milyar dolarlik yardim planini agikladi

23 Nisan 2020 Persembe seans yapilmayacaktir. 21 Nisan 2020 Sal tarihli islemlerin takasi
24 Nisan 2020 Cuma tarihinde gergeklestirilecektir. 22 Nisan 2020 Carsamba tarihli
islemlerin takasi 27 Nisan Pazartesi 2020 tarihinde gergeklestirilecektir.

BDDK, bankalarin 1 Mayis itibariyla haftalik olarak Aktif Rasyosu (AR) hesaplamalarina, ve
rasyonun aylk ortalamasinin mevduat bankalari igin %100’Un, katilim bankalari igin %80’in
altina dismemesine karar verdi. Ozetle, AR, bankalarin topladiklari mevduati, kredi, menkul
kiymet ya da TCMB swap yoluyla degerlendirmelerini tesvik ediyor. Hedef rasyoyu
tutturamayan bankalara, 500 bin TL'nin altinda olmamak kaydiyla eksik kismin yiizde 5’ine
kadar idari para cezasi uygulanacak.

TOASO 2020 yil birinci geyrek finansal sonuglari 29.04.2020 giini KAP'ta yayinlanacaktir.
TTKOM 31.03.2020 raporlarinin 13.05.2020 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir.
DITAS Kisa Calisma Odeneginden Yararlanmanin Kesinlesmesi

MAVI 29 Mart'ta gecici olarak faaliyetine ara veren Mavi Tirkiye online alisveris sitesi ve e-
ticaret kanallari, 17 Nisan'da yeniden agiimistir.

PRKAB 1. Taksit 0,0199053 2. Taksit 0,0108651 20.04.2020
BRUT (TL) PAPIL 0,0560116 SODSN 0,3542116 PRKAB 0,0199053 20.04.2020

VESTL Standard & Poor's Vestel Elektronik'in kredi notunu "SD"den "CCC-"ye yukseltirken,
notun goriniminu negatif olarak belirlemistir.

ITTFH Kuveyt Tirk'ten kullanilan toplam 28.025.308 TL tutarindaki murabaha kredisinin aylik
%1,65 olan kar payi orani, aylik % 0.95 olarak glincellenmis ve 6deme vadesi 30.06.2020
tarihine kadar 6demesiz olmak Uzere, 46 ay vadeli, aylik esit taksitler olarak belirlenmistir.
Kuveyt Tirk'ten kullanilan toplam 1.452.497 Euro tutarindaki finansal kiralama isleminin
aylik %0,53 olan kar payi orani, aylik % 0,36 olarak giincellenmis ve 6deme vadesi 30.06.2020
tarihine kadar 6demesiz olmak Uzere, 48 ay vadeli, aylik esit taksitler olarak belirlenmistir.

PGSUS paylarinda 20/04/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 04/05/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

CCOLA 4054 sayili Kanunun ihlal edilip edilmediginin belirlenmesi amaciyla CCSD nezdinde
sorusturma agilmasina karar verildigi belirtiimekte olup, savunma talep edilmistir.

SISE Trakya Cam Sanayii A.S. paylari ile ilgili olarak 3,33-3,39 TL fiyat araligindan 2.120.240
TL toplam nominal tutarli alig islemi

Anadolu Cam Sanayii A.S. paylari ile ilgili olarak 3,48-3,50 TL fiyat araligindan 1.190.000 TL
toplam nominal tutarli alis islemi

Soda Sanayii A.S. paylarn ile ilgili olarak 5,69-5,72 TL fiyat araligindan 492.038 TL toplam
nominal tutarh ahs islemi

THY, ABD'deki Tiirk vatandaslari igin 6zel sefer yapacak.

CEMTS Celikhane ve Haddehane iiretim tesisimizde 25 Nisan’a kadar iiretime ara verilecek.

Ekonomi Haberleri

Foreks Anketi-TCMB'nin 22 Nisan'daki PPK toplantisindan 50 baz puan faiz indirimi bekleniyor.

Ticaret Bakani Ruhsar Pekcan, Cin, Singapur ve Giiney Kore’nin yavas yavas koronaviriis etkilerini atmaya basladigini belirterek, Avrupa pazari
toparlanana kadar bu lilkelere ihracata yogunlagacaklarini belirtti.

2020 yili Para ve Kur Politikasi metninde 2020 yili icin TCMB analitik bilango aktif toplaminin azami yiizde 5’i olarak belirlenmis olan APi portfoyii
nominal biiyikliigiiniin TCMB analitik bilango aktif toplamina orani azami yiizde 10 olarak giincellenmigstir. PY bankalara taninan TCMB’ye
dogrudan DiBS satim imkanina iliskin limitlerin, repo islem limitlerinden bagimsiz olarak uygulanmasina ve PY bankalara repo islem limitlerine esit

biiyiikliikte DiBS satim limiti tanimlanmasina

Koca: Oniimiizdeki hafta pik noktasina ulasabiliriz, dalgalanma olmazsa sayilar diisiise gececek NTV 170420
30 Nisan 2020 tarihine kadar verilmesi gereken kurumlar vergisi beyannamelerinin verilme ve 6deme siireleri 1 Haziran 2020 giin sonuna kadar

uzatildi.

Tiirkiye ocak-mart doneminde yas meyve sebze ihracati gegen yilin ayni donemine gore %25 artti. — AA
PBOC 1 ve 5 yillik faizleri 3.85% ve 4.65% seviyelerine gekti.
ABD Gida ve ilag Dairesi (FDA) ile NIH 6nciiliiglindeki girisime, Pfizer, Johnson&Johnson, Merck gibi ilag sektériiniin 6nde gelen 16 firmasi katiliyor.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii  %2,01 artis ile 98.180 puandan tamamladi. islem hacmi 12,8 mir TL.
DESTEK 97.272 97.065-96.884 ; 95.330 94.602 93.629

91.803 90.400 89.968 gap 89.043 88.082 87.888 87.556, 86.815 86.187
GAPLER 97.064 93.275 ; 89.968 x 86.587 -84.246

DIRENC 98.759 99.044, w-w: 99.331 6nceki dip; 100.966 gap 102.839 104.156 264 MAV: 104.441

BIST100 Hafta Genelinde Onceki Dip 99.331 (max goriilen : 99.044) x 97.064 Gap

] XUL00 (98,758.54, 97,600.98, 98,179.81), Parabolic SAR (90,501.60), Parabolic SAR (90,501.60), Momentum (101.771) _
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
EREGL 8.23 8.19 8.15 8.26 8.308.418.61 8.68
TCELL 13.29 13.23YY 13.44 13.60 13.95
CCOLA 37.66 37.05YY 38.02 38.06 39

NETAS 11.25 11.04 YY 11.38 11.56 11.6
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Mart Tife %11,86

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin  %10,75’ten %9,75’e indirilmesine karar
vermistir.

1 hafta vadeli repo ihalelerine ilave olarak ihtiyag
duyulan glinlerde TCMB tarafindan piyasaya 91 glin
vadeye kadar repo ihaleleriyle likidite
saglanabilecektir.

Kiresel ticaret hacmindeki zayiflama ve seyahat
kisitlamalari gibi 6nlemlere bagl olarak toplam
talep kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin bir
miktar arttigl degerlendirilmektedir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25
Haziran 2020
Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

UU Tiiketici Fiyat Endeksi (villik Degisim, %)

28

14
11,86

S TORKIVE CUMHURIYET on gozlem: Mart
B MERKEZ BANKASI 62 art 2020

Mart ayinda islenmis gida grubunda fiyatlar yiizde 0,83 oraninda artmis ve grup
yillik enflasyonu yilizde 17,28’e ulagsmigtir . Bu grupta ekmek-tahillar, kati-sivi
yaglar ile alkolsiiz igeceklerdeki fiyat artislari one ¢cikmistir. Gida enflasyonundaki
yavaslamada taze meyve-sebze fiyatlar etkili olurken, diger gida grubunda yillik
enflasyon yiizde 15,26’ya yiikselmistir.

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300420

114.700-118.325-116.700 bandinda hareket etti.
Direng

118.325 119.600 122.500 123.950 124.675

Destek
117.650-117.750 116.000

113.625 112.775
108.400

110.200 109.825 109.450

USDTRL 6.9526-6.8307-6.9470 bandinda hareket
etti.

Saatlik bazda 6.9594-6.9555 ikili tepe netlegebilir
goriisimiize paralel 6.83’lerin test edildigi kurda
6.8307- 264 MA 6.8245 satis baskisinin
devaminda referans alinabilir.

Direng: 6.9594 7.1104

Destek: 6.8307 6.7935 6.7505 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

Nisan ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 30 milyar
TL’lik i¢ borglanma (6nceki 21,1)

Mayis ayinda toplam 18,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 30 milyar
TL (6nceki 19,3)

Haziran toplam 12,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL’lik
ic bor¢glanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/03/Tr4-Nisan-Haziran-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak iizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satiglarin 6demelerinden olusmasi 6ngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi saglikli sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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